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2020 年 1 月 22 日 


在 香港 设立 有 效 的 金融 机 构 处 置 机 制 
《金融 机 构 ( 处 置 机 制 ) 休 例 》( 第 628 章 ) 
蒂 用 从 记 可 机 构 的 暂停 金融 合约 终止 权 

的 规则 


HONG KONG MONETARY AUTHORITY 
香港 金融 管理 局 


关於 本 说 询 文件 


(i) 


(ii) 


(iii) 


(iv) 


(v) 


(vi) 


本 族 询 文人 





(第 628 章 ) 施 加 的 暂停 终止 权 而 订 
规定 不 受 香港 法 律 规 管 的 若干 类 昼 
合约 而 言 赋予 上 述 暂 停 终止 权 效 力 。 











-说 明 金 融 管 

















里 专员 就 关乎 

















FE 
































本 话 询 文 从 








-提出 的 问题 载 於 附件 。 





其 可 根据 《金融 机 构 ( 处 秆 机制) 条例》 









































现 诚 邀 本 





及 任何 可 能 对 有 了 关 建 议 有 重大 影响 的 其 他 





请 於 2020 外 











志 地 传送 : 





























日 天 



































立 规则 的 有 关 政 策 目 标 及 建议 。 
金融 合约 探 纳 衣 当 合约 人 条款 ， 以 就 该 等 


日 天 人 士 就 本 话 询 文件 所 载 建议 











该 规则 























事项 提出 意见 







































































FE 3 月 22 日 或 之 前 以 下 列 人 有 
香港 中 环 金 融 街 8 号 
条 金融 中 心 2 期 55 楼 
香港 金融 管理 局 (' 金管 
处 置 机 制 闪 公 室 











暂停 合约 终止 权 庄 询 


resolution@hkma.gov.hk 








任何 人 士 如 代表 任何 机 构 发 表 ; 


蕊 见 ， 均 







































































局 」 ) 


提供 所 代表 机 构 的 详细 资 洲 


E 何 一 种 方式 甫 交 意 见 书 : 
























































































































































料 。 谭 
注意 ， 评 论 者 的 姓名 、 其 所 属 机 构 的 名 称 及 其 意见 书 的 内 容 ， 可 能 会 在 金 
管 局 的 网 站 公开 发 表 或 复 狗 ， 或 在 其 他 文件 中 提 述 。 如 问 下 不 原 公 开发 表 
姓名 、 机 构 名 称 及 / 或 意见 书 ， 请 在 提交 意见 书 时 明确 作出 此 项 要 求 。 若 
天下 的 资讯 科技 系统 有 就 电邮 自动 衍生 的 保密 声明 ， 该 声明 本 身 不 会 被 视 
































和 为 表 过 不 予 披露 的 意 顾 。 


























除非 另 有 指明 ， 提 交 意 见证 








在 旧 


























[sy 





[= 





表示 同意 金管 局 
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j 随 时 以 任何 形式 复 役 及 公 











局 | 

















开发 表 所 接 儿 的 意见 书 的 全 间 


























?或 部 分 内 容 ， 琵 











任何 建议 ， 而 无 须 向 

























































































区 





j 使 用 、 修 改 或 推演 提出 的 





提出 评 请 者 征求 批准 或 作出 致谢 。 























已 提交 的 个 人 资料 只 会 用 作 与 本 详 询 直接 有 了 关 的 用 途 。 有 了 关 资 料 亦 可 能 被 
转交 其 他 政府 部 门 / 机 构 作 相同 用 途 。 如 和 欲 查 立 或 更 正 意 见 忌 所 载 的 个 人 
夏 料 ， 请 联络 : 


香港 中 环 金 融 街 8 号 

国际 金融 中 心 2 期 55 楼 
香港 金融 管理 局 
处置 机 制 闪 公 室 
数据 管制 主任 


































































































(vii) 和 为 使 本 话 询 文件 所 述 建议 的 理念 更 加 清晰 易 明 ,文件 用 词 按 冲 用 字 坟 诠 释 ， 
用 词 另 有 界定 者 或 文章 另 有 所 指 则 作 别 论 。 以 立法 方式 实施 有 了 关 建 议 时 ， 
该 等 用 词 可 能 会 被 修改 或 取代 ， 以 在 法 律 上 准确 反映 有 了 关 建 议 的 政策 原意 
或 有 助 诠释 该 等 用 词 用 於 法 律 时 所 具有 的 涵义 。 
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《主要 元 素 ) 金融 楼 定理 事 会 发 出 的 《金融 机 构 有 效 不 置 机 制 的 主要 元 
素 ) 

金管 局 香港 金融 管理 局 

《不 置 休 例 》 《金融 机 和 酉 ( 不 置 机 制 ) 条 例 》( 第 628 章 ) 

《路 境 卡 置 原则 t 稳 定理 事 会 费 出 的 《 跨 境 不 置 行动 成 效 的 原则 》 











































































































金 局 
《暂停 终止 权 规 则 》 ”金融 管理 专员 作为 处 置 机 和 制 当 局 根据 《处 置 休 例 》 第 92 
人 条 将 了 予 订立 的 规则 










































































ISDA 国际 掉 期 及 衍生 工具 协会 

ISDA JMP ISDA 发 出 的 《Resolution Stay Jurisdictional Modular 
Protocol》 

ISDA UP ISDA 发 出 的 《2015 Universal Resolution Stay Protocol 》 

RA-2 金融 管理 专员 发 出 的 《处 置 休 例 》 下 的 《实务 守则 》 篇 章 























金管 局 揉 取 的 处 置 规划 方法 








1 概 费 






































1.1 《金融 机 构 (处 置 机 制 ) 人 条 例 》( 第 628 章 ) ('《 处 置 条 例 》j ) 在 香港 建立 跨 界 
别 金 融 机 构 处 置 机 制 ; 该 机 制 符合 金融 稳定 理事 会 在 《金融 机 构 有 效 处 置 
机 制 的 主要 元 素 》('《 主 要 元 素 》”) 所 订立 的 国际 标准 。《 处 置 条 例 》 授 
权 处 置 机 和 制 当局 在 符合 若干 指明 人 条 件 的 情况 下 ， 灶 不 再 可 持续 经 党 或 正在 
变 久 不 再 可 持续 经 党 的 受 涵 鞭 金融 机 构 实 行 有 秩序 处 置 , 以 维持 金融 稳定 ， 
普 减 低 需 要 动用 公 痪 的 风险 。 主 要 权力 包括 一 系列 稳定 措施 ， 可 在 考 丰 到 
《处 置 休 例 》 列 明 的 处 置 目标 “人 后 予以 施行 ， 以 能 有 秩序 处 置 不 再 可 持续 经 


党 的 受 涵 苏 金融 机 构 
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o 
































1.2 ”在 处 置 程序 中 ， 花 处置 机 制 当 局 能 对 不 再 可 持续 经 营 的 金融 机 构 施 行 一 项 
或 多 於 一 项 稳定 措施 ， 有 了 关 人 金融 机 构 的 合约 对 手 方 必须 不 能 纯粹 基 於 前 者 
已 进入 处 置 程序 而 终止 及 结 清 其 合 盘 。 从 全 球 金 融 危 机 汲取 的 其 中 一 项 教 
训 是 ， 大 举 失 序 地 终止 合约 会 对 金融 市 场 造 成 厂 重 的 连锁 影响 ， 状 金融 体 
系 的 稳定 及 有 效 运 作 带 来 更 广泛 的 风险 。 



















































































































































































1.3 全球 各 地 的 监管 机 构 明 昌 到 要 应 对 这 项 风险 ， 处 置 机 制 甸 局 必须 能 在 处 置 

不 再 可 持续 经 营 的 金融 机 构 的 同时 ， 避 人 免 纯 粹 因 有 了 关 金 融 机 构 已 进入 处 置 
旦 序 而 提前 终止 或 结 清 合 约 。《 主 要 元 素 》 有 具体 项 目 处 理 在 处置 程序 中 合 
约 被 提前 终止 的 风险 。 
























































































































































i 





























了 





1.4 按照 《主要 元 素 》 订 明 的 国际 标准 《处 置 人 条例 》 载 有 特定 条文 应 对 提前 终 

止 合约 的 风险 。 除 在 指明 期 间 内 暂停 合资 格 合约 的 对 手 方 ( 属 金 融 市 场 基建 

的 对 手 方 除外 ) 的 终止 权 此 项 法 定 权力 外 ，《 不 置 人 条例》 亦 授权 处置 机 制 当 
局 订立 规则 ， 规定 合资 格 实体 “在 合约 中 加 入 送 当 人 条 文 ， 订 明 合约 各 方 同 意 
受 不 置 机 制 当 局 暂停 终止 权 的 权力 所 约束 ('《 芹 停 终止 权 规 则 》j) .根据 《不 
置 休 例 》， 就 合资 格 合 约 而 言 ， 终 止 权 的 定义 为 (3) 终 止 该 合约 的 权利 ; (b) 
提前 、 颖 清 、 抵 销 或 以 泽 领 计算 义务 的 权利 ， 或 任何 暂停 、 改 动 或 终 绝 该 
合约 任何 一 方 的 义务 的 相 类 权利 ; 或 (c) 阻止 根据 该 合约 产生 义务 的 权利 
(' 终 目 权 1)。 































































































































































































































































































”首先 在 2011 年 10 月 发 出 ， 范 於 2014 年 修订 。 最 新 版 本 见 : 会 硫 逢 御 歼 盘 命 ，2014 年 10 廊 ， (会 怀揣 栈 方 束 雇 种 左 
谣 的 主要 元 菇 )》(http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf) 。 
”在 实施 稳定 措施 (及 履行 《处 置 休 例 》 下 的 其 他 职能 ) 时 ， 处 置 机 制 当局 须 顾 及 《不 置 条 例 》 第 8(1) 人 条 列 载 的 处置 目标 ， 
其 中 包括 (a) 促 进 凑 力 求 维持 香港 金融 体系 的 稳定 及 有 效 运 作 ( 包 括 持续 执行 关键 金 融 功 能 ) ; 以 及 (b) 在 不 抵触 其 他 处 
标的 情 涡 下， 力求 控制 处 置 所 需 成 本 ， 从 而 保障 公 和 络 。 
?根据 《处置 条 例 》 第 88 人 条 ， 合 资格 合 约 指 由 合资 格 实体 (定义 见 下 文 附 广 4) 订 立 的 某 合 约 ， 而 该 合约 所 订 定 的 付款 及 
交付 义务 及 提供 抵押 品 的 义务 继续 获 履行。 
“ 合资 格 实体 指 受 池 鞋 金融 机 构 或 受 涵 著 金融 机 构 的 集团 公司 : 见 《 处 置 人 条例 》 第 86 及 87 人 条 。 
”网 《处 置 条 例 》 第 86 条 。 





















































































































































































































































































































































































































































































































































1.5 ”根据 《处 置 休 例 》' 金融 管理 专员 是 银行 界 实 朵 (包括 但 不 限 於 所 有 认可 机 
构 ) 的 处 置 机 制备 局 。 本 族 询 文件 说 明 金 融 管理 专员 以 其 作为 处 置 机 制 曾 局 
的 号 分 订立 规则 的 建议 , 制定 政 宋 建 议 时 ， 亦 顾及 到 金融 管理 专员 作为 相 
天 跨 界 别 集团 的 主导 处置 机 制 当 局 的 身分 。 有 了 关 规 则 会 规定 认可 机 构 及 其 
若干 集团 公司 须 在 某 些 合约 中 加 入 遂 妆 条文 ， 订 明 合 约 各 方 同意 金融 管理 
专员 可 根据 《处 置 人 条例》 施加 的 昔 停 终止 权 ， 约 束 该 合约 各 方 。 





























































































































































































































































































































ai 























1.6 ”本 文件 的 结构 如 下 : 第 2 凶 褒 明 《处 置 休 例 》 的 有 关 人 条 文 及 国际 情况 。 第 
3 他 褒 明 《暂停 终止 权 规 则 》 的 建议 这 用 和 范围。 第 4 他 褒 明 有 关 《 暂 停 终 
止 权 规 则 》 的 运作 及 实施 事宜 。 第 5 节 褒 明 气 就 《暂停 终止 权 规 则 》 探 取 
的 下 一 步行 动 。 附 件 载 列 所 有 族 询 问题 。 































































































2 处 置 机 制 中 的 法 定 暂 停 条 文 


2.1 






























































了 的 | 











峙 沈 下 ， 有 机 生 














使 





仿 约 赋予 的 提前 或 终 上 上 











合约 所 订 的 





《主要 元 素 》 列 明 在 有 足 匆 保障 措施 的 情况 下 ， 进 入 处 置 程 序 及 行使 任何 
处 置 权力 ， 不 应 构成 某 项 合约 的 任何 对 手 方 丰 








实质 条 和 务 继续 


A 
狠 




















履行 义务 的 权利 的 事件 *。 





然而 ， 即 使 最 终 有 关 权 利 成 为 可 行使 ， 若 纯粹 因 进 入 处置 程序 或 与 不 置 机 














同行 使 位 














亦 应 有 








2.2 


定 机 制 ， 以 应 对 因 行 使 《处置 休 例 》 下 的 某 些 权力 而 可 能 引致 合约 终止 权 


按照 上 文 褒 明 


权 在 某 些 条件 及 保 





























可 提前 行使 但 有 关 义 务 " 继 续 
作用 是 防止 因 行 使 4 处置 人 条例》 由 的 某 些 权力 而 角 发 任何 
“; 及 (站 《处置 人 条例》 第 90 人 条 ， 


第 89 人 条 ， 
事件 条文 ， 























何 处 置 权力 有 关 以 致 该 等 权利 成 为 可 行使 ， 
障 措施 的 规 限 下 ， 暂 停 该 等 权利 ”。 














ee 


后 | 








则 处 置 机 制备 





的 《主要 元 素 》' 《不 置 条 例 》 订 有 两 项 暂停 合约 终止 权 的 法 





























AE 
猴 





























2.3 《处置 





厌 以 施行 某 项 稳定 措施 的 文书 ( 




















剧 行 的 情况 。 这 


即 第 5 部 文 














两 项 机 制 为 (六 处置 和 休 例 》 
' 过 责 
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三 ] 





区 

















害 古 凌 


遇 呈 我 











务 (包括 付款 及 交付 义务 及 提供 抵押 























机 制 | 当 


品 ) 继 续 














其 中 规定 处 置 机 制 芝 局 可 话 过 
: 暂停 某 项 终止 权 。 

















原 例 》 第 89 条 防止 在 合资 格 实体 已 订立 某 合 约 ， 而 该 合约 所 订 定 的 











狠 





局 在 处 置 程序 中 或 处 置 前 探 取 的 各 





昌 








- 











履行 的 情况 下 ;， 因 处置 
间 施 (在 《处 置 休 











侈 》 称 为 ”和 危 


























机 防 范 措施 ,“) 或 与 探 取 该 措施 有 直接 联 莹 的 事件 发 4 














ES 





的 如 








二 








芒 务 (包括 付款 及 交 


事件 人 条文。 换言之 '《 契 置 条 从 


付 芒 






































的 钥 发 条 文 失效 ， 
发 的 到 页 事件 条文 (包括 
第 89 

















2.4 《处置 人 条例 》 


第 90 


即 对 可 能 基 


原 容 许 处 置 机 制备 











务 及 提供 抵押 





I》 第 89 
品 ) 继 续 闭 


《处 置 休 例 》 有 所 3 


E， 而 触发 该 合约 下 

















代 的 作用 是 ， 在 合约 的 实质 
履行 的 情况 下 ;， 令 该 等 合约 



































ER 定 的 危机 防范 措施 而 被 解 

















终 上 上 权 ) 施 加 礁 编 的 暂停 。 
穆 称 为 “持续 暂停 条文 ,。 




















施 规 限 下 ， 





























款 及 交付 及 提 





共 抵押 














处 置 机 制 当 








FL 
可 口 

















加 该 暂停 ， 











主要 元 素 》 第 4.2 项 。 





品 的 坟 务 继续 其 











局 在 《上 处置 休 例 》 第 91 条 的 
某 合 约 的 对 手 方 的 终止 权 成 为 可 行使 ， 而 该 合约 订 明 有 关 付 
履行 的 情况 下 ， 对 终止 权 施 加 暂停 。 


























本 文件 内 多 处置 人 条例》 





中 
仆 \ 








障 措 























J 厌 用 作 施 行 某 项 称 定 措施 的 第 5 部 文书 对 终止 权 的 行使 施 











即 只 会 在 已 符合 启动 不 置 程序 的 人 条 从 


























主要 元 素 》 第 4.3 项 。 
”有 了 关 闵 务 详 情 分 别 载 於 第 
友人 


























tr 



































1 
过 





《主要 元 素 
2.3 及 2.4 段 。 





条例》 第 86 人 条 。 





》 附 从 








F 5 附录 1 有 了 关 施 加 暂停 的 

















处 置 条 侈 
”定义 见 《处 


自我 
13 部 或 第 4 部 第 2 分 部 下 人 



























































条例 》 第 86 人 条。 就 合资 格 





》 第 2(1) 人 条 界定 ' 第 5 部 文书 ， 





F 的 情 沉 下 ， 以 及 处 置 程序 








为 证 券 转 让 文书 、 财 产 转让 文书 或 内 部 财务 重 整 文书 。 



































了 体 而 言 ， 危 机 防范 措施 指 处 




















E 何 权力 。 











机 制 当局 对 该 实 








体 行使 (处 





条例) 第 3、5、 






































































































































多 启动 时 ， 施 加 暂停 暂停 须 有 指明 期 间 ， 最 长 可 迷 两 个 营业 日 ”， 
暂停 属 久 好 作 筑 在 本 文件 内 '《 不 置 条 例 ) 第 90 休 称 为 ' 短暂 暂停 条 文 ，。 

















即 这 项 























2.5 ”金融 管理 专员 褒 和 为 全 面 防止 因 探 取 处 置 相关 行动 而 触发 过 责 事 件 






























































































































































《处 置 休 例 》 订 有 此 两 项 条文 ， 与 《主要 元 素 》 的 规定 相符 。 











合约 方法 


括 终止 权 )， 可 提供 更 大 确定 性 ， 确保 金融 体系 的 稳定 及 有 效 运 作 。 
在 健 管 菏 终 止 权 释 成 可 行使 持 ， 能 匆 短 暂 暂 集 该 终止 权 订 相当 重要 。 这 两 
项 法 定 罩 停 条 文 互相 配合 补足 ， 有 助 管理 处置 程序 中 的 提前 终止 权 风 险 。 








2.6 “在 有 关 合约 受 非 香港 法 律 规 管 的 情况 下 ， 除 非 有 关 的 非 香港 司法 管 























Er 


条文 ( 包 


然而 ， 


糖 区 的 









































法 律 明 示 确 认 金 融 管 理 专 员 的 处置 行 动 ， 否则 存在 该 司法 管辖 区 法 院 会 否 


















































对 终止 权 的 短暂 暂 信 权力 赋予 效力 的 不 确定 性 。 此 外 ， 即 使 非 香港 司法 管 






































辖区 法 院 会 对 《处 置 人 条例》 下 的 短 罩 暂 停 权 力 的 行使 赋予 效力 ， 
香港 最 有 效 达 到 不 置 日 标 而 及 时 被 赋予 效力 可 能 相当 困 购 。 





















































2.7 ” 锋 於 香港 是 开放 的 经 济 体 系 ， 而 有 旦 香港 银行 体系 的 金融 合约 经 东 
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岛 要 在 





以 非 香港 








法 律 作为 规 管 法 律 ， 因 此 有 需要 确保 受 非 香港 法 律 规 管 的 有 关 合 约 受 短暂 





























































































































2.8 ”在 许多 司法 管辖 区 ， 只 要 金融 机 构 会 订立 由 其 他 司法 管辖 区 法 律 规 管 的 合 























暂停 条文 有 效 约束 ， 以 达到 《主要 元 素 》 列 明 的 政策 目标 及 标准 。 



































约 ， 它 们 亦 同 样 会 面 对 要 确保 由 当地 规则 或 法 例 施加 的 暂停 权力 具 



































有 了 跨 境 
























































效力 的 问题 "这 个 问题 被 视 为 有 秩序 处 置 金融 机 构 (包括 银行 ) 的 常见 障 研 之 
一 。 为 此 ， 人 金融 稳定 理事 会 的 《 跨 境 处 置 行动 成 效 的 原则 》”( '《 跨 境 不 置 
原则 》, ) 列 载 应 对 有 关 问 题 的 原则 。 中 然 《 跨 境 处 置 原则 》 强 调 实施 全 面 
法 定 厅 构 的 重要 性 ,但 《 跨 境 处 置 原 则 》 尔 文 持 对 跨 境 确 座 探 取 合约 方法 ， 































































































以 铺 足 及 配合 法 定 # 染 构 。 束 暂 集 终 止 权 具 钵 而 言 '《 跨 境 处 置 原则 》 提 人 到 金 






































































































































































































































2.9 ”按照 金融 稳定 理事 会 提倡 的 合约 方法 ， 《处置 人 条例 》 第 92 人 条 规定 













































































总 定理 事 会 成 员 承 诺 " 藉 规 例 或 其 他 可 强制 执行 措施 ' 以 一 致 方式 行事 ， 
促进 就 金融 合约 提前 终止 容 的 短暂 暂停 的 跨 境 效力 广泛 扩 纳 合约 方法 J* 香 


中 








港 是 金融 稳定 理事 会 成 员 地 区 ， 金 融 管理 专员 会 全 力 在 本 港 探 纳 通 当 的 长 
管 措 施 ， 以 促进 这 个 做 法 。 


处 置 机 制 


“《 处 置 休 例 》 第 90(4) 休 规定 暂停 在 订 定 该 项 暂停 的 第 5 部 文书 首次 发 布 时 开始 ， 世 於 该 第 5 部 文书 指明 的 终结 时 间 时 







































































结束 ， 人 惟 该 终结 时 间 不 得 运 於 该 第 5 部 文书 发 布 当日 后 的 首 个 营业 日 届满 之 时 。 



















































































”上 见 金 融 稳 定理 事 会 的 ( 跨 境 处 行动 成 效 的 原则 ) (2015 年 11 


(http://www.fsb.org/wp-content/uploads/Principles-for-Cross-border-Effectiveness-of-Resolution-Actions.pdf 。 






































3 





























当局 可 订立 规则 ， 以 确保 合资 格 实体 订立 的 合约 的 人 条款 及 人 条 件 载 有 人 条 文 ， 
意 受 短暂 暂停 条 文 约束 “金融 管理 专员 所 根据 (处 置 条 例 》 
牛 第 3 节 襄 明 《 暂 停 终 上 上 权 规 























































































































订 明 合约 各 方 同 要 
第 92 休 订 立 《 暂 集 终 止 权 规则 》， 斑 於 本 文件 第 3 


-| 
[e) 


则 》 的 遂 用 系 芹 


















































14 《 不 
及 秘 放 '， 斋 有 罗 从 四 的 皖 文 : 谤 台 和 7 名 方 同意 ' 良 找 逢 90(2) 拨 训 训 全 WMIHI4R 1 上 所 芽 访 ， 的 天 六 全 的 久 *] 

















条例 》 第 92(1) 休 列 明 : 
〈 竹 兢 侨 育 残 族 订 笋 90 条， 应 填 找 币 党 局 可 #/ 六 移 和 月 ， 条 台 商 扩 佐久 裔 WU 夏 诗 ， 人 以 洪 诛 讽 伍 久 ] VOIEBAI7I 著 志 
10 








3.1 


3.2 


3.3 


《暂停 终止 权 规 则 》 的 适用 秀 图 























中 然 金 融 管理 专员 可 在 符合 各 干 休 件 的 情 沉 下 ， 半 受 其 监管 的 合资 格 实 
订 世 的 合约 行使 《处置 休 例 》 第 90 人 条 下 的 短暂 暂停 权力 ， 但 金融 管理 专 
认 锅 相称 的 做 法 是 收 罕 庆 用 《 芹 停 终止 权 规 则 》 的 合约 及 实体 的 意图 。 
个 做 法 注意 到 ， 关 将 《暂停 终止 权 规 则 》 的 基 用 范 团 定 和 为 与 法 定 权 力 的 ; 
用 荡 图 同样 广泛 ， 所 引致 的 合 规 成 本 与 如 此 广 润 的 熙 图 所 能 达 来 的 好 不 
不 相称 。 
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辟 






























































ll 
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慰 
























































金融 管理 专员 建议 具备 以 下 特点 的 合约 为 受 涵盖 合约 ， 纳 和 人 《暂停 终止 权 
规则 》 的 范围 之 由 : 





























(i) 下文 第 3.4 段 所 述 的 任何 受 履 鞭 实体 订立 的 合约 ， 

(站 属 下 文 第 3.14 段 所 述 的 受 覆 萃 金融 合约 的 合约 ， 

(iii) 由 非 香 港 法 律 规 管 的 合约 ， 

(iv) 包含 终止 权 的 合约 ;以 及 

(v) 对 手 方 亚 非 金融 市 场 基建 (包括 中 央 交 易 对 手 方 ) 的 合约 。 

















































































































以 下 各 分 季 详 细 论 述 订 定 上 述 受 涵 蔓 合约 的 和 名 项 特点 时 所 考 让 的 因素 及 理 
据 。 











《暂停 终止 权 规 则 》 和 覆盖 的 实体 


3.4 


3.5 






































金融 管理 专员 建议 《暂停 终 目 权 规 则 》 适 用 於 以 下 实 朵 (统称 态 ' 受 履 盖 
实体 ， ): 

(i) 在 香港 成 立 为 法 图 的 认可 机 构 ; 

(让 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 的 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 ; 以 及 

( 放 在 香港 成 立 移 法 围 的 认可 机 构 的 集团 公司 ， 但 俊 限 於 由 集团 公司 订立 的 
受 履 昼 金融 合约 包含 由 该 认可 机 构 或 该 认可 机 构 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 
公司 担保 或 以 其 他 方式 提供 文 持 的 义务 的 情况 。 






















































































































































































受 履 萃 实体 聚焦 於 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 及 该 等 认可 机 构 
了 1 航 法 围 的 控 权 公司 ， 是 参照 备 前 国际 处 置 规划 方法 ， 包括 制订 
的 方法 ， 亚 考 让 到 本 港 不 转机 制 的 设计 及 独特 性 ， 包 括 金 融 管 理 





香港 成 
置 策 略 
员 可 能 



























































机 涡 时 
































施加 短暂 暂停 的 情 帝 。 












































3.6 ”在 制订 处 置 策 略 及 计划 方面 ， 金融 稳定 理事 会 於 2013 年 7 月 发 出 制订 有 效 
处 置 策 略 的 指引 ”, 褒 明 制订 处 置 策 略 通 常会 考虑 的 因素 。 根 据 指 引 所 述 的 
第 启 ] 不 置 策略 方式 ， 推 定 切 和 点， 即 无 论 是 哪 种 处 置 策略 ， 都 预期 会 直接 
对 其 施行 处置 权力 的 一 点 (或 多 点 ) ,一般 为 法 定 实 体 ,不论 属 (1) 最 顶层 的 母 
公司 或 控 权 公司 ; (i 中国 控 权 公司 ;或 (i 地 区 或 本 地 层面 的 党 到 附属 公司 。 
实 辽 观察 结果 亦 显示 ， 截 至 目前 态 止 ， 有 了 关 当 局 所 作 的 处 置 规划 主要 都 是 
按 切 人 点 是 在 实体 恬 面 的 前 提 上 进行 ”。 

















































































































































































































3.7 ”首先 处置 策 略 的 推定 切入 点 ， 被 视 岛 界定 《 暂 集 终止 权 规 则 》 下 的 受 履 攻 
实 朵 的 臣 图 的 相关 因素 。 原 因 是 在 施行 短暂 暂 信 条文 的 情况 中 ， 不 置 机 制 
当局 会 以 提供 第 5 部 文书 的 方式 施加 短暂 罩 停 ， 而 第 5 部 文书 是 一 项 法 定 
文书 ， 其 作用 之 一 是 就 施行 某 项 稳定 措施 赋予 效力 。 换 言 之 ， 在 短暂 暂停 
条文 下 的 权力 变 成 可 行使 的 情况 ， 必然 会 与 处 置 机 制 当 局 在 香港 施行 稳定 
措施 的 情况 同时 发生 。 














































































































































































































ll 




















3.8 ” 仅 管 所 有 认可 机 构 都 受 处 置 机 制 涵 鞭 ， 都 可 能 受 金融 管理 专员 作为 处 置 机 
制 营 局 在 符合 若干 条件 下 根据 《处 置 休 例 》 施 行 的 稳定 措施 规 限 ， 但 实际 
上 在 本 地 直接 对 在 香港 以 外 成 立 为 法 团 的 认可 机 构 施行 稳定 措施 会 较为 缆 
杂 。 例 如 ， 了 由於 东非 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 无 需 遵 守 香 港 的 监管 资 
本 规定 ， 因 此 可 能 无 法 直接 对 东非 在 香港 成 立 为 法 围 的 证 可 机 构 施 行 旨 在 
使 被 处 置 认可 机 构 重 组 资本 的 稳定 措施 ， 或 至 少 优 法 运用 与 在 香港 成 立 为 
法 团 的 认可 机 构 的 相同 方法 施行 有 关 稳 定 措施 。 
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3.9 ”和 乌 於 上 述 因 素 ， 金融 管理 专员 褒 为 相称 的 做 法 ， 是 将 《 草 停 终止 权 规 则 》 
的 涵 六 范围 到 焦 於 在 香港 成 立 为 法 围 的 证 可 机 构 及 其 在 香港 成 芯 为 法 围 的 


控 权 公司 。 


ll 











































































































3.10 金融 管理 专员 不 所 将 在 香港 成 芯 为 法 围 的 相 联 营运 实 咀 纳入 《 碑 停 终止 权 
规则 》 下 的 受 履 壮实 体 的 邯 转 (除非 其 秒 务 由 在 香港 成 也 为 法 围 的 座 可 机 构 
或 该 认可 机 构 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 ”) 
纵使 它们 可 能 会 受到 根据 《处 置 条 例 》 直 接 施行 的 稳定 措施 规 限 。 我 们 认 





































































































































































































” 见 金融 稳定 理事 会 的 《 具 系 统 重 要 性 金融 机 构 的 恢复 和 不 置 规划 : 制订 有 效 不 置 策 略 的 指引 》(Recovery and Resolution 
Planning for Systemically Important Financial Institutions: Guidance on Developing Effective Resolution Strategies) : 
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r_130716b.pdf 
”举例 来 褒 ， 在 讨论 适用 於 银行 (包括 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 ) 的 处 置 策 略 及 计划 的 情况 中 ， 有 了 关 当 局 及 金融 稳定 理事 
通常 将 【处 置 实体 ， 一 词 用 作 指 会 根据 处 置 策略 对 其 施行 处 置 工具 的 实体 。 

” 详 见 下 文 第 3.11 段 。 























































































































由 
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轴 的 做 法 ， 原 因 是 基 於 相 联 营运 实体 的 业务 性 质 ， 该 等 实 朵 应 不 
大 可 能 订立 大 量 受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 涵 盖 的 金融 合约 。 
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号 
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St 
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VE 





























3.11 除了 将 在 香港 成 芯 为 法 围 的 座 可 机 构 及 其 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 订 

立 的 相关 合约 纳入 涵 凌 范围 外 ， 人 金融 管理 专员 亦 建 议 将 在 香港 成 立 为 法 转 

的 认可 机 构 的 集团 公司 订立 的 相关 合约 纳入 涵 壮 和 范围， 但 仅 限 於 由 集团 公 
司 订 了 并 的 受 和 覆盖 金融 合约 包含 由 该 认可 机 构 或 该 认可 机 构 在 香港 成 并 为 法 
图 的 控 权 公司 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 的 戏 务 的 情况 。 这 项 建议 草 在 应 
对 可 能 影响 在 香港 成 也 为 法 围 的 证 可 机 构 及 其 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公 
司 的 终止 权 风 险 ， 而 该 等 证 可 机 构 及 控 权 公司 的 财政 状 沉 恶化 可 能 会 对 香 
港 金融 体系 的 稳定 及 有 效 运 作 构 成 重大 风险 。 









































插 时 

























































































































































































































































































3.12 知 某 认可 机 构 的 集团 公司 是 在 其 他 司法 管辖 区 成 立 为 法 围 ( 或 营运 ) ' 则 该 集 
转 公 司 亦 可 能 受 该 等 司法 管辖 荔 有 了 关 草 停 合 约 终止 权 的 监管 措施 规 限 。 然 
而 ,应 注意 这 种 情况 不 会 免除 该 集团 公司 须 遵 守 香 港 的 4 芹 停 终止 权 规 划 》 
的 喜 任 。 这 是 因为 每 个 司法 管辖 区 的 监管 措施 关乎 当地 的 处 置 机 制 当 局 所 
探 取 的 处 置 行动 ， 就 如 香港 的 《暂停 终止 权 规 则 》 的 目的 是 确保 有 效 执行 
根据 香港 处 置 机 制 探 取 的 行动 。 
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Q1. 你 对 须 受 《暂停 终止 权 规 则 》 规 限 的 受 覆 壮实 髓 的 涵盖 范 图 有 何 意见 ? 











受 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 有 覆盖 的 合约 类 别 


由 












































3.13 有 关 须 受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 规 限 的 合约 类 别 ， 健 管 《 不 置 人 条例》 下 的 短 
暂 暂 停 权 力 的 基 用 范 图 并 不 限 於 金融 合约 ， 金 融 管理 专员 建议 将 有 关 和 能 轩 
限制 在 仅 包 括 某 些 金融 合约 。 这 个 做 法 与 金融 称 定 理事 会 致力 防止 出 现 大 
举 提 前 终止 金融 合约 的 情况 的 取 态 “相符 , 亦 符合 维持 公平 国际 关 委 环境 的 
精神 ”。 建 议定 出 须 受 《暂停 终止 权 规 则 》 规 限 的 金融 合约 的 明确 清单 ， 而 
该 等 金融 合约 被 视 为 在 处 置 程序 中 最 有 可 能 出 现 大 举人 终止 情 沉 ， 因 而 极 有 
可 能 对 金融 体系 的 稳定 及 有 效 运 作 造 成 影响 (“ 受 履 鞭 金融 合约 ， ) 。 























































































































三 ， 
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3.14 建议 须 受 《暂停 终止 权 规 则 》 规 限 的 受 覆 鞭 金 融合 约 为 ”: 



































8 见 第 2.8 段 , 以 及 金融 稳定 理事 会 的 《2018 年 处 置 报 告 : 妈 持 不 懈 》(2018 Resolution Report: “Keeping the Pressure Up”) 

附件 2， 其 中 列 出 暂停 金融 合约 内 的 提前 终止 权 是 其 优先 处 理事 项 之 一 。 

”若干 司法 管 辕 区 将 其 对 有 关 暂 停 合约 终止 权 的 监管 措施 局 限 於 金融 合约 ， 包 括 日 本 、 意 大 利 、 新 加 坡 、 瑞 士 、 英 国 及 

美国 。 

” 相 若 的 金融 合约 清单 最 初 在 由 财经 事务 及 库 务 局 、 金 管 局 、 证 券 及 期 货 事务 监 察 委员 会 及 保险 业 监 督 联合 发 表 的 《着 
於 香港 金融 机 构 的 有 效 处 置 机 制 第 二 阶段 说 询 文件 》(2015 年 1 月 21 日 ) 附 件 册 提出。 在 因应 国际 最 新 形势 制定 下 文 

建议 时 修订 了 上 述 清 埋 ， 站 参考 了 欧盟 银行 联盟 、 英 国 、 美 国 及 新 加 坡 等 主要 司法 管辖 区 所 探 取 或 建议 探 取 的 方法 。 


























































































































































































































































































































































































































13 





证 券 合约 ， 包括 


Ja ， 








山 
的 
曾 品 合 络 


诅 券 或 语 券 
器 购 或 逆向 
包括 : 
(0 商品 或 商品 





UD 


交付 的 合约 ; 


如 


: (i) 购 页 、 




















出 售 或 借 出 证 券 或 证 券 组 


























昌 合 或 指数 的 其 

















的 


约 ， 





回 购 交易 ， 


jc 





(i) 风 页 、 出 








朋 权 ， 








合 或 指数 的 合约 ， 

















(ji) 有 


天 人 








人 








或 指数 














FE 何 此 等 证 券 或 组 合 














二 





售 或 借 出 商品 或 商品 各 




















或 组 合 


A 





期 





全 





或 指数 的 

















及 小 








异 











器 购 或 赣 癌 


期 合约 ， 包 括 以 特定 








包 操 


回 购 交易 ， 
价格 在 未 来 某 


昌 合 或 指数 的 期 权 

















任何 
兵 期 殉 议 , 包括 : 
漂 协 议 ， 

数 或 两 品 
信贷 掉 其 
掉 其 





3.15 





的 受 


正如 第 3.4 段 户 

















DO 





昌 ; 








; 氛 候 衍生 品 ; 
(i 间 类 


其 他 类 弄 的 商品 或 财产 、 服 务 、 
关 以 下 各 项 的 掉 上 





() 有 





























权利 或 利益 
明和 上 




















排放 ;或 通货 
以 第 (或 ( 间 是 所 提 及 的 协议 的 人 


货 溃 ,股本 证 券 指 数 或 股本 证 券 ， 债务 指 
对 脐 : 服 


明 权 : 利率 
数 或 债务 ， 
回报 、 信 和 货 

















昌 合 或 指数 以 作 





日 后 





; (iiD) 有 




















日 期 购 








需 任 何 此 等 商品 


` 出 售 或 转让 











= 


2 


的 合约 ， 














、 现 和 





网 | 噩 


; (ii) 纺 











货 或 其 他 外 
商品 指 






































肯 或 衍生 产品 











市 场 中 的 经 之 出 现 交 易 品 ) ; 


FE 何 








及 











> 履 鞭 金融 合 




















约 ， 仅 P 











构 引 


或 其 

















务 的 ' 
约 








香港 成 立 为 法 团 的 控 权 





车 厅 





hi 
相让 


受 《 





情 沉 ， 





二 | 


























由 该 认可 机 构 怠 


民 於 合约 包含 











第 (A) 至 (D) 点 所 提 及 的 任何 合约 或 声 议 的 主刀 议 。 


「 述 ,如 属 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 的 集团 公 
由 该 在 香港 成 立 为 法 团 的 认可 








声 议 或 交易 《作为 


S 司 订立 
机 











对 终 上 上 权 规 则 


从 吾 | 














人 

















》 规 F 


二 | 
Se 





担保 或 以 其 他 方式 提供 文 持 的 入 


豆 吾 当 作 已 








,换言之 ， 


下 











若 受 覆盖 金融 




















司 订立 ， 但 









































共 文 持 的 义务 ， 





由 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 的 集团 公 


港 成 也 为 法 围 的 控 权 公司 担保 或 以 其 他 方式 


不 包含 人 


\ 






































则 不 氨 补 钠 入 受 《 暂 停 终 上 权 规 则 》 涵 盖 的 薄 





图。 








三 








Q2. 你 对 # 











网 
-只 又 


























《 暂 集 终止 权 规 则 》 规 限 


你 证 为 应 含 加 入 其 他 类 刑 合约 ? 





的 受 窗 蔓 金 融合 























约 的 涵盖 秀 








图 有 何 意见 ? 








受 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 约 束 的 权利 


3.16 为 确保 一 致 竹 ， 建 议 《 暂 停 终止 权 规 则 》 探 纳 《 处 置 人 条例》 第 86 休 有 也 














止 权 的 定 戏 (指明 於 本 文 第 1.4 段 ) 。 
免 须 受 《暂停 终 上 上 权 规 则 》 的 束 


~ 














我 ， 








约束 





3.17 此 外 ， 应 注意 在 根据 《处 置 休 例 》 施 行 短 


置 人 条例 》 第 90 条规 
港 法 律 规 管 或 受 非 香港 法 律 规 管 的 受 
的 权 不 


























I 相同 。 




















民 的 权利 的 涵盖 能 














的 权利 的 涵盖 秀 


目 终 








六 


探 纳 积 《处 置 人 条例》 第 86 人 条 相同 的 定 








帮 ， 





师 须 





须 受 《处 
































页 玫 才 人 


图 出 现 牙 机 。 此 泽 


命 


和 有关 人 下 








Bo 








三 | 























覆盖 金融 


合约 ， 其 须 受 

















香 


钙 请 十 党 





5 芹 暂 停 休 文 




















车 厅 


里 














暂停 条 文 的 情况 中 





: 只 有 付款 
























































及 交付 义务 及 提供 抵押 品 义 务 继续 钦 履行 的 合约 “会 受 处 置 机 制 当 局 施加 
的 终止 权 暂 集 所 约束 。 











钦 除 於 《 暂 停 终止 权 规 则 》 之 外 的 对 手 方 























3.18 按照 短暂 暂 信 人 条文 下 的 例外 情况 ， 属 金融 市 场 基 建 (包括 中 央 交 易 对 手 方 ) 
的 对 手 方 将 容 除 於 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 之 外 。 









































3.19 此 外 ， 金 融 管理 专员 曾 考 在 是否 将 任何 圣手 方 态 中 央 银 行 的 受 涵 盖 合 约 具 
除 於 《暂停 终止 权 规 则 》 之 外 。 为 促 人 进 公平 沙 委 环境， 金融 管理 专员 建 访 
不 将 对 手 方 为 中 央 银 行 的 金融 合约 窖 除 闪 《 芹 停 终止 权 规 则 》 的 送 用 称 力 
之 外 。 金 融 管理 专员 将 会 考虑 业界 意见 (如 有 ) ' 普 留 意 国 际 层面 的 任何 发 展 
化 ， 才 就 这 方面 的 立场 作出 最 合 决 定 。 








































































































































































































Q3. 你 对 建议 容 除 於 《 芹 停 终 止 权 规 则 》 之 外 的 对 手 方 有 何 意 见 ? 
































”根据 《处 置 条 例 》 第 90(2) 条 ， 只 有 合资 格 合约 (合约 的 付款 及 交付 闵 务 及 提供 抵押 品 闵 务 继续 获 履行 ) 可 受 短暂 暂停 规 
限 。 






































4 运 作 及 实施 事宜 


《暂停 终止 权 规 则 》 的 运作 


4.1 


4.2 


4.3 


4.4 




















更 建议 一 旦 《暂停 终止 权 规 则 》 和 生效， 会 具 














明确 荣 止 以 下 














事项 的 效力 : 


























(0 在 受 涵盖 合约 下 订立 新 闵 务 ; 以 及 (i 对 现 有 受 涵 芋 合约 下 的 的 任何 义务 



































作出 重大 人 和 修订， 除非 有 关 合 约 载 有 可 依法 强制 执行 








的 着 备 合约 人 条文 ， 训 明 














合约 各 方 同意 











《暂停 终止 权 规 则 》 不 氢 具 


i 7, AAA 
合约 受 金融 管理 

















专员 可 施加 的 短 





新 暂停 约束 。 


























了 奶 漳 劾 力 。 寺 





言 之 ，1 




















生效 前 已 存在 




















款 及 休 件 运作 


















































《 蓝 停 终止 权 规 则 》 























的 受 涵 著 合约 (” 既 有 合约 , ) 下 的 现 有 














可 继续 按 其 现 有 休 



















































































然而 ， 在 《暂停 终止 权 规 则 》 所 涵 壮 的 有 合约 期 满 后 ， 该 合约 续 期 的 条 
款 及 条件 须 载 有 送 当 人 条文 ， 订 明 合约 各 方 同意 受 金融 管理 专员 可 施加 的 短 
暂 暂 停 约 束 ， 方 可 续 期 。 若菜 对 手 方 拒 缀 接受 如 此 订 明 的 条款 及 人 条件 ， 则 
该 既 有 合约 不 可 续 期 。 

储 管 既 有 合约 可 继续 按 其 现 有 体 款 及 人 条 件 运 作 ， 建 议 《 暂 停 终止 权 规 则 》 








E 

















以 达到 规避 的 


例如 对 既 有 合约 中 商业 性 拭 的 要 项 (包括 参考 利率 、 基 砸 资产 、 付 款 
会 被 视 为 属 重大 。 至 於 轻 微 或 行政 性 质 的 修 











机 制 ， 或 到 期 


的 是 防范 认可 机 构 
现 有 义务 作出 重大 修订 或 实 



































利用 既 有 合约 规避 遵守 





禁止 圣 《 暂 停 终止 权 规 则 》 所 涵盖 的 既 有 合约 作出 任何 重大 修订 。 


此 举目 



































《 暂 集 终止 权 规 则 》; 例如 表 过 对 
际 上 利用 既 有 合约 与 现 有 圣手 方 订 立新 义务 ， 








目的 。 因 此 ， 任 何 可 能 构成 对 现 有 闵 务 的 重大 变动 的 修订 ， 























日 等 ) 的 修订 ， 者 
































日 期 或 





订 ( 例 如 接收 通知 的 地 址 ) 则 不 会 被 视 为 属 重 大 。 























Q4. 你 对 以 上 《 暂 集 终 止 权 规 则 》 的 相关 运作 




















旺 








事宜 有 























Q5. 你 对 有 关 “重大 修订 的 建议 取向 有 何 意 见 ? 


























何 问题 或 意见 ? 





实施 时 间 表 


4.5 ”入 了 维持 公平 竞争 环境 ， 所 有 受 履 鞭 实体 将 受 相 同 的 实施 时 间 表 所 规 限 。 
由 於 需 与 相关 的 对 手 方 讨论 而 可 能 未 能 即时 符 












































然而 ， 意 识 到 受 履 凌 实 髓 
































即时 符合 
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Sn 


























上 以 及 考 丰 到 其 他 已 实施 合约 暂停 监管 措施 的 司法 管辖 区 的 经 验 






































俊 ， 金 融 管 理 专 员 认 篇 按 对 手 方 类 别 分 了 段 实施 《暂停 终止 权 规 则 》 是 可 











取 的 做 法 。 建议 过 渡 时 间 表 如 












































(i) 属 认 可 机 构 、 其 他 境外 银行 及 有 具 全 球 系统 重要 性 银行 集团 成 员 的 实体 的 
对 手 方 ， 由 《暂停 终止 权 规 则 》 生 效 之 日 起 计 18 个 月 ; 以 及 














(i 所 有 其 他 对 手 方 (为 免 引 起 疑问 ， 包 括 中 央 银 行 ， 但 上 文 第 3.18 段 所 壕 
的 多 窖 除 对 手 方 除外 )， 由 《暂停 终止 权 规 则 》 生 效 之 日 起 计 30 个 月 。 












































= 









































4.6 ” 属 证 可 机 构 、 其 他 境外 银行 及 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 集团 成 员 的 实体 以 外 





























的 对 手 方 的 建议 过 涛 期 较 长 ' 主要 是 因为 整体 而 言 ' 非 银行 对 手 方 对 於 《 暂 












































停 终 止 权 规 则 》 的 政 宋 理 据 及 规定 较 钨 陌生 ， 因 此 受 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 






























































要 对 合约 作出 的 修 语 








规 限 的 受 履 凌 实 体 可 能 需要 较 长 时 间 商 议和 为 遵守 《暂停 终止 权 规 则 》 而 需 























Q6. 你 是 否 同意 按 对 手 方 类 别 分 队 








扎实 施 《 暂 停 终 止 权 规 则 》? 











对 认可 机 构 文 持 处 置 可 行 性 的 内 部 能 力 的 预期 























4.7” 航 文 持 处 置 可 行 性 ， 认 可 机 构 须 确保 具备 充足 的 内 部 系统 能 力 ， 以 备 人 存 所 





























订立 (或 担保 或 以 其 他 方式 提供 




















共 文 持 ) 的 相关 金融 合约 的 详细 记 从 , 以 及 弹性 
































及 遂 时 地 将 相关 合约 的 资料 分 类 及 提供 有 关 资 料 。 






































4.8” 炙 於 上 述 能 力 对 应 变 规 划 ” 及 确保 在 处 置 程序 中 有 效 施 行 短暂 暂停 极为 重 
























































要 ， 金融 管理 专员 座 为 各 认可 机 构 在 这 方面 缺乏 足 儿 能力， 可 能 会 对 有 秩 
序 处 置 构成 重大 障 研 。 根 据 《 上 处置 条例》 第 14 条 ， 各 金融 管理 专员 






























































归 沁 可 机 构 的 不 置 计划 (为 持 首开 置 集 咯 而 制订 者 ) 有 秩序 区 和 该 训 







































































机 构 存 在 重大 障 秦 ， 金 融 管 























里 专员 可 指示 该 证 可 机 构 探 取 其 证 为 按 As 





上 1， 以 排除 任何 时 有 秩序 处 置 的 重大 障 概 或 减低 其 影响 ” 。 









































4.9 ”人 惟 须 注意 ， 上 述 能 力 必须 在 焉 早 於 可 能 进行 任何 处置 之前 建立 ， 站 融和 人 证 





















































可 机 构 日 常 交易 程序 中 。 该 等 能 力 订 有 利 认可 机 构 显示 其 遵守 《暂停 终止 






























































权 规 则 》， 以 及 更 广泛 而 言 其 处 置 可 行 性 情况 。 



























































应 释 规 划 指 当 认 可 机 构 濒临 无 法 经 营 , 有 了 关 当局 会 

















揉 取 行动 作 好 准备 ' 一 旦 有 需要 时 即 能 有 秩序 处 置 有 关 认 可 机 构 。 




































































昂 金 管理 专员 发 出 的 《处置 机 制 》《 实 务 守则 》 篇 村 











RA-2 第 1.3 段 。 

































































” 《处置 条 例 》 亦 就 处 置 机 制 当局 指示 排除 对 有 秩 


































































































第 15 条 、 第 17 人 条 及 第 7 部 ， 以 及 金融 管理 专员 发 









































外 让 的 障 秦 的 权力 ， 为 认可 机 构 提供 具体 保障 。 详 见 《 不 置 休 例 》 




















H 的 《处 置 机 制 》《 务 守 则 》 篇 章 RA2 第 6 部 。 























有 了 关 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 的 定期 申报 及 提供 资料 要 求 















































4.10 根据 《处 置 人 条例》 第 158 条， 金融 管理 专员 作为 不 置 机 和 制 当 局 ， 具有 广泛 


4.11 


4.12 


4.13 


4.14 


























的 搜集 资料 权力 。 为 声 助 金融 管 班 

















专员 监察 遵守 及 实施 《暂停 终止 权 规 则 》 






























































的 情况 ， 金 融 管理 专员 所 根据 《处 置 人 条例 》 第 158 人 条 要 求 在 香港 成 也 为 法 









































图 的 认可 机 构 及 其 在 香港 成 立 为 法 图 的 控 权 公 司 就 其 遵守 《暂停 终止 权 规 
则 》 的 情况 定期 作出 申报 ”。 此 举 让 金融 管理 专员 能 鉴 察 有 关 规 定 获 遵守 的 
















































































情况 ， 以 及 了 解 就 薄 未 包含 所 规定 合约 条文 的 受 涵 著 合约 所 探 取 的 措施 ， 
以 确保 该 等 合约 遵 和 于 《暂停 终止 权 规 则 》 的 相关 规定 。 


















































此 外 ， 根据 《处 置 休 例 》 第 158 条“， 人 金融 管理 专员 可 在 金融 管理 专员 熏 斌 
可 机 构 谁 行 双 冰 处 置 规划 工作 项 目的 过 程 中 ， 进 一 步 特 别 要 求 提供 有 了 关 特 































































































定 个 碌 的 详细 资料 * 例如 知 座 可 机 构 就 某 特 定 合 络 或 对 于 方 遇 到 合 规 困难 ， 
金融 管理 专员 可 要 求 提供 有 了 关 该 等 交易 及 对 手 方 的 详细 资料 ， 以 便 与 认 5 
机 构 合 作 排 除 在 这 方面 对 处 置 可 行 性 的 障 研 。 











































































































在 金融 管理 专员 与 认可 机 构 进 行 双 壮 不 置 规划 工作 项 目的 过 程 中 ， 人 金融 管 



















































































里 专员 亦 可 在 因应 茶 特 定 个 案 而 有 需要 的 情况 下 (例如 为 获得 认可 机 构 就 
合约 人 条文 可 依法 强制 执行 的 保证 ， 
意见 以 作为 可 强制 执行 的 证 援 。 然 而 ， 金 融 管理 专员 不 插 例 行 对 里 也 终止 
权 暂 仿效 力 的 合约 人 条文 是 否 可 依法 强制 歉 行 或 其 成 效 进 行 妫 职 害 查 ， 原 因 
是 确保 遵守 《暂停 终 上 上 权 规 则 》 是 认可 机 构 的 责任 。 

















或 为 协助 进行 应 多 规划 )， 要求 害 视 法 律 



























































至 於 第 4.10 段 提 及 有 关 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 的 定期 申报 ,认可 机 构 及 (如 斋 

















用 ) 其 控 权 公司 应 清楚 了 解 所 订立 的 合约 (以 及 其 集团 公所 订立 站 由 其 担保 







































































或 以 其 他 方式 支持 的 合约 ) ， 包括 就 认可 机 构 集 团 内 的 每 个 受 履 凌 实 租 在 实 






























































港 成 也 为 法 围 的 证 可 机 构 及 其 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 的 被 评估 为 在 
































体 恬 面 按 合计 基 础 遵 竺 《暂停 终止 权 规 则 》 的 情况 。 认 可 机 构 订 至 少 能 随 
时 按 以 下 交大 类 定期 提供 有 关 其 集 园 内 的 受 履 鞭 实 咀 的 简要 情况 : (a) 在 香 










































































《暂停 终止 梭 规则》 涵盖 范 





-| 








时 








既 有 受 履 鞭 金 融合 约 ) ; (b) 合 规 受 


PP 











的 受 履 画 金 融合 约 ( 为 免 引 起 疑问 ， 包括 
涵盖 合约 ;及 (o) 非 合 规 受 涵盖 合约 (篇 免 

































































引起 疑问 ， 不 包括 既 有 受 覆 盖 金 融合 约 ) 。 









































为 能 整体 了 解 有 关 受 覆盖 金融 合约 的 提前 终止 权 风 险 ， 金 融 管 理 专 员 认 
即使 属 前 段 (a) 类 的 合约 不 在 《暂停 终止 权 规 则 》 的 建议 涵盖 范围 内 















































ll 



































”根据 《处置 条 例 》 第 159 条， 未 能 遵守 《处置 条例》 第 158 人 条 即 属 犯罪 。 






























































期 申报 亦 必须 包含 有 关 类 别 的 合约 。 这 是 因为 金融 管理 专员 明白 即使 《 暂 
宇 终 目 权 规则 》 全 面 落 实 ， 且 认可 机 构 完全 遵守 ， 亦 可 能 优 法 ( 亦 亚 非 浊 在 ) 
完全 消除 金融 合约 失 序 地 提前 终止 的 风险 。 金 融 管 理 专 员 认 为 认可 机 构 必 
页 对 不 受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 覆 瘟 的 广泛 类 别 的 金融 合约 可 能 出 更 的 提前 
终止 风险 及 有 了 关 风 险 对 处置 的 影响 有 整体 了 解 。 






















































































































































































三 ， 





SS 

















































































































4.15 金融 管理 专员 预期 有 关 合 规 及 实施 情况 的 定期 申报 ， 就 须 受 《 芹 停 终止 权 
规则 》 规 限 的 每 个 受 履 蕾 实 朵 在 实 朵 层面 按 合计 基础 进行 。 就 第 4.13 段 所 
述 的 三 大 上 类 合约 而 言 ， 预 期 认可 机 构 具 备 足 入 资 料及 申报 能 力 ， 以 进一步 
在 实 朵 层面 ( 即 在 认可 机 构 、 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 及 须 受 《 暂 停 终 
目 权 规则 》 规 限 的 任何 其 他 集团 公司 的 恬 面 ) 按 合约 的 主要 特点 弹性 地 报告 
情况 * 该 等 合约 的 主要 特点 包括 但 不 限 认 规 管 法 律 ` 受 覆盖 金 融合 约 类 别 、 
终止 权 人 条 文 详情 (例如 终止 权 及 盘 发 事件 详细 资 汉 )、 对手 方 类 别 、 妾 手 方 成 
立 为 法 图 的 司法 管辖 区 ， 及 按 交 易 及 协议 数量 列 出 的 市 值 及 面值 

























































































































































































































































































































































































































































































4.16 金融 管理 专员 人 党 於 日 后 考虑 制定 申报 部 本 ， 以 方便 监察 遵守 《 看 停 终 止 权 
规则 》 的 情况 ， 以 及 要 求 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 及 其 在 香港 成 立 为 
法 团 的 控 权 公司 定期 提交 有 了 关 范 本 的 做 法 是 否 可 取 。 按 照 惯 常 做 法 ， 若 制 
定 有 关 申 报 和 范本 ， 人 金融 管理 专员 会 在 定 出 范本 的 最 终 版 本 前 话 询 业界 。 




















































































































































































































Q7. 你 对 有 关 认 可 机 构 具备 内 部 能 力 文 持 处 置 可 行 性 及 文 持 在 处 置 程序 中 有 效 
施行 短暂 暂停 的 预期 有 何 意见 ? 























































































































Q8. 你 对 有 了 关 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 的 定期 申报 及 提供 资料 要 求 有 何 意 见 ? 


























5.1 


5.2 


5.3 


5.4 






































专员 会 


士 = 

















是 在 2020 至 2021 立法 年 度 内 将 《 暂 


3 鹿 就 是 次 庄 询 提交 的 意见 ， 玉 按 需 要 修改 建议 。 














现时 的 



































AAA 

















] 了 Y 俊 审议 程序 。 





富 终 目 权 规则 》 提 交 立 法 会 





进行 




















金融 管 制定 NE sd 的 过 程 中 与 有 了 关 持 分 者 (包括 市 










































































业界 






























































上 刁 


手 察 密 沟通. 尤其 据 金 融 管 
杜 淮 文件 (包括 《1ISDA 2015 Universal 











里 专员 了 解 ， 





Resolution Stay ee (《ISDA UP》) 及 Country Annexes， 以 及 《1ISDA 
Resolution Stay Jurisdictional Modular Protocol 》(《ISDA JMP)》) 及 Jurisdictional 








0 
有 座 。 
UP》 




















锅 沽 低 不 置 程 序 中 茶 些 金 
国人 陈 让 期 及 衍生 



























































岛 配合 上 述 业 界 行动 
定 香港 的 ISDA Jurisdictional Module ; 此 潍 应 有 助 受 《 罩 停 终 止 权 规 则 》 规 
限 的 实体 及 其 对 手 方 以 一 致 及 有 



































金融 管理 专员 所 与 ISDA 









































效率 的 方式 遵守 








工具 声 会 (ISDA) 於 2017 外 
的 1 香港 附件 ， (Hong Kong Country Annex)。 


融合 约 提 前 终止 的 风险 提供 一 
FE 12 月 





替 密 联 警 ， 以 在 遂 留 

















在 制定 本 文件 所 载 政策 建议 的 过 程 中 ， 人 金融 管理 专员 亦 



































里 权 人 条 文 


赋予 短暂 暂停 条 文 效力 的 合约 人 条文 外 ， 在 若 能 帮 














作出 天 当 修订 的 











合约 











俊文 是 否 可 取 。 











同时 覆 著 短 暂 暂 信 及 持续 暂停 条 文 ，; 












































定 暂停 








SR 
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原文 约束 ， 
这 个 做 法 似乎 亦 与 多 个 司法 管 
由 持续 芹 停 的 合约 人 条文 世 不 构 
说 终 目 权 规则 》 的 建议 的 一 








有 利 在 本 地 及 国际 























致 的 回 
发 出 《ISDA 


证 

















时 间 制 









































《暂停 终 上 上 权 规 则 》。 





曾 考 虑 除 规定 加 入 
E 对 《处置 条 例 》 第 


92 人 条 的 


有 提 之 下 ， 亦 规定 加 入 赋予 持续 暂 保 条文 效力 的 





党 令 受 香港 法 律 











规 管 的 合约 及 受 非 香 港 法 律 规 管 的 合约 同等 地 受 《 处 置 休 例 》 下 的 整套 法 
条 层面 为 银行 业 及 其 对 于 方 维持 公平 遍 












































成 在 第 5.1 段 预期 的 时 间 















































人 已 由 人 全 
|/ 


融 管理 专员 仍 获 迎 








部 分 ， 






































辖区 “ 探 取 的 方法 更 为 一 致 。 俱 管 有 
会 制定 的 有 了 关 《 暂 
回应 者 就 此 提出 意 














Q9. 你 对 或 会 3 
约束 外 ， 亦 受 持 续 暂 停 条 文 约束 有 














诬 大 《暂停 终止 权 规 则 》 


















































何 意 已 元 ? 

















覆盖 范 团 ,使 相关 合约 除 受 短 罩 暂停 条 文 





25 





已 规定 或 建 

















E 议 合约 人 条款 须 同时 包 合 短 击 











煌 停 休 文 及 持续 暂停 条 文 的 司法 管辖 








晶 包括 英国 

















及 新 加 坡 。 


20 





附件 : 证 询 同 题 























SM 
































Q1. 你 对 上 须 受 《 芹 停 终止 权 规 则 》 规 限 的 受 履 盖 实 体 的 涵盖 秀 轩 有 何 意 见 ? 





















































SS 

















Q2. 你 狼 须 受 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 规 限 的 受 覆 著 金 融合 约 的 涵 匡 秀 轩 有 何 意 见 ? 
你 证 为 应 个 加 入 其 他 类 刑 合约 ? 



































Q3. 你 对 建议 容 除 於 《 芹 停 终 止 权 规 则 》 之 外 的 对 手 方 有 何 意 见 ? 
































Q4. 你 对 以 上 《暂停 终止 权 规 则 》 的 相关 运作 事宜 有 何况 题 或 意见 ? 






































Q5. 你 对 有 关 “重大 修订 的 建议 取向 有 何 意 见 ? 

















Q6. 你 是 否 同意 按 对 手 方 类 别 分 阶段 实施 《暂停 终止 权 规 则 》? 
































Q7. 你 对 有 了 关 认 可 机 构 具 爸 内 部 能 力 支持 处置 可 行 性 及 支持 在 不 置 程 序 中 有 效 
施行 短暂 暂停 的 预期 有 何 意见 ? 




























































































Q8. 你 对 有 了 关 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 的 定期 申报 及 提供 资料 要 求 有 何 意 见 ? 
































Q9. 你 对 或 会 扩大 《暂停 终止 权 规 则 》 和 覆盖 范 团 ， 使 相关 合约 除 受 短暂 暂停 条 文 
约束 外 ， 亦 受 持续 暂停 休 文 约束 有 何 意见 ? 






























































21 


